
C A P Í T U L O  L X X V I I

VES Digital + USDC + Tokenization de
Minerales

REGLA CONSTITUTIVA DEL PLAN GÉNESIS — La conjunción de (i) el Bolívar Soberano
Digital (VES-D) emitido por el BCV con respaldo dual en US Treasuries + oro físico + cesta
divisas; (ii) la integración paritaria con USDC (Circle), stablecoin USD verificablemente
respaldado en Treasury bills USA; y (iii) la tokenización on-chain de minerales, commodities y
acciones BVC con backing físico auditable, conforma la arquitectura monetaria-comercial de
tercera generación del Plan Génesis. Esta arquitectura convierte cada tonelada de oro, cada
saco de cacao, cada barril aluminio venezolano en liquidez global instantánea, traceable,
OFAC-compliant, y simultáneamente acelera la acumulación de reservas BCV vía swap directo
mineral-tokenizado-por-USDC.

LXXVII.1 La Tesis Central: Reservas Duales + Tokenización
Multi-Activo + Convertibilidad Atómica

LXXVII.1.1 Las Cinco Tesis Constitutivas
Este capítulo articula cinco tesis simultáneas que convergen en una sola arquitectura financiera
coherente:

Tesis 1 — VES Digital como Moneda de Tercera Generación El Bolívar Soberano Digital (VES-D) es
una nueva clase de moneda venezolana, distinta tanto del VES físico (en circulación) como del Bolívar-
Au (gold-backed, Cap. XXXIV.6.2 Pilar 3). El VES-D está respaldado por una canasta diversificada de
reservas duales: 60% US Treasuries, 30% oro físico, 10% cesta de divisas duras
(EUR/JPY/GBP/RMB). Esta diversificación lo convierte en una moneda más estable que cualquier mo‐
neda latinoamericana actual.

Tesis 2 — USDC como Capa Monetaria Complementaria USDC (USD Coin), emitido por Circle In‐
ternet Financial bajo el régimen NY DFS BitLicense + OCC oversight, está completamente respaldado
por reservas líquidas en US Treasuries de corto plazo + cash en bancos regulados. Conforme a las
atestaciones mensuales de Deloitte publicadas por Circle (verificadas Q1 2025), las reservas USDC se
componen de aproximadamente 80% en Treasury bills + repos overnight + 20% cash en bancos
GSIB. Integrar USDC al ecosistema venezolano significa importar backing efectivo del Tesoro de Es‐
tados Unidos sin necesidad de bilateral swap diplomático.
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Tesis 3 — Convertibilidad Atómica VES-D ↔ USDC Mediante smart contracts en Ethereum L2 (Base
+ Arbitrum + Polygon, multi-chain), cualquier tenedor puede convertir VES-D ↔ USDC en menos de
12 segundos, 24/7/365, con slippage menor al 0.1% en pares líquidos. Esto elimina la fricción cambia‐
ria histórica del bolívar y reposiciona al VES-D como moneda transaccional viable internacionalmente.

Tesis 4 — Tokenización Multi-Mineral con Backing Físico Auditable Ocho clases de minerales y
commodities estratégicos venezolanos serán tokenizados con respaldo físico 1:1 en bóvedas certifica‐
das: oro, cacao, café, hierro, bauxita, coltán/tantalio, diamantes, aluminio. Cada token es redimible
contra el activo físico subyacente, traceable on-chain desde la mina/finca/almacén hasta el compra‐
dor final, y cumple con los estándares LBMA, ISO, y ESG aplicables.

Tesis 5 — Trade Mineral-por-USDC = Reservas BCV Aceleradas Cuando un inversionista interna‐
cional (fondo soberano, banco central, family office, comercializador físico) compra tokens de oro ve‐
nezolano (gAU-VE) pagando con USDC, el USDC se acumula directamente en el balance del BCV.
Como USDC está respaldado por Treasury bills USA, esto es funcionalmente equivalente a recibir
Treasury bills directamente — sin necesidad de procesos de custodia complicados, ni descuentos del
8% sobre LBMA spot (Cap. XXXIV.6.2), ni intermediarios comerciales. La reserva BCV crece a ritmo de
venta de minerales, no a ritmo de logística internacional tradicional.

LXXVII.1.2 La Innovación Frente al Cap. XXXIV (BCV-Oro Tradicional)

Dimensión
Cap. XXXIV (BCV-Oro
Tradicional)

Cap. LXXVII (Mineral Tokenizado por
USDC)

Comprador del oro BCV adquiere a productor local Cualquier inversionista global

Precio LBMA spot - 8% descuento LBMA spot real-time, 0% descuento

Pago USD físico vía corresponsal USDC on-chain instantáneo

Custodia oro BCV vault BCV vault + Brinks (multi-sig)

Liquidez secundaria del oro Ninguna (queda en bóveda) 24/7 trading global del token

Reserva resultante BCV Oro físico (no líquido) USDC (líquido, redimible 1:1 a Treasuries)

Velocidad acumulación reservas Limitada por producción local Ilimitada (cualquier oz LBMA puede
venderse)

Riesgo cambiario para
inversionista

Alto (exposición VES) Cero (paga y recibe en USDC)

Trazabilidad Manual On-chain inmutable
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Conclusión clave: el modelo del Cap. XXXIV es un mecanismo doméstico de acumulación de oro
físico; el modelo del Cap. LXXVII es un mecanismo internacional de monetización de minerales
por reservas líquidas en T-bills. Los dos modelos coexisten y son complementarios, no sustitutos.
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LXXVII.2 VES Digital — Especificación Técnica Completa

LXXVII.2.1 Parámetros Constitutivos

Parámetro Detalle

Nombre formal Bolívar Soberano Digital

Símbolo / ticker VES-D

Emisor único Banco Central de Venezuela (BCV)

Naturaleza jurídica Moneda digital de banco central (CBDC) tipo retail + wholesale

Backing nominal 100% (1:1) de reservas verificables

Composición backing 60% US Treasuries + 30% oro físico + 10% cesta divisas (EUR/JPY/GBP/RMB)

Custodia reservas USD BNY Mellon (USA) — primary custodian

Custodia reservas oro BCV vaults Caracas + Bank of England (London branch) — split 70/30

Custodia reservas cesta
divisas

Bancos centrales contraparte (BCE, BOE, BOJ, PBOC)

Auditoría reservas Diaria automatizada por Big Four (Deloitte primary, KPMG secondary)

Proof-of-Reserves On-chain, actualizado cada 4 horas, vía oráculo Chainlink

Blockchain primary Ethereum L2 (Base)

Blockchain secondary Polygon PoS, Arbitrum One, Optimism (multi-chain via LayerZero bridge)

Estándar token ERC-20 base + ERC-3643 (T-REX, security token compliance layer)

Throughput ≥ 4,000 TPS por chain (suficiente para volumen retail VE)

Finality < 12 segundos (Base)

Costo transacción < $0.01 USD equivalente

Emisión / mint 1:1 sobre reservas verificadas, decreto BCV

Convertibilidad Instantánea VES-D ↔ USDC vía smart contract atomic swap

Custodia retail Wallets oficiales BCV-Wallet + Coinbase + Kraken + Binance.US + Fireblocks +
Anchorage

Privacidad ZK-proofs para transacciones < $1,000 (modelo CBDC retail Bolívar Digital, Cap.
LXX.8)
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Parámetro Detalle

AML/OFAC Chainalysis screening real-time + TRM Labs + blacklist SDN actualizada cada 24
hrs

Recuperación de claves Social recovery (modelo Argent) + custodia institucional opcional

LXXVII.2.2 Diferencia con Otras Monedas Venezolanas

Moneda Backing Emisor Uso Estatus en Plan Génesis

VES (físico) Sin backing material;
respaldo es la economía
VE

BCV Transaccional
doméstico

En circulación; sustituido
gradualmente por VES-D

VES Digital
(VES-D)

60% T-bills + 30% oro +
10% cesta divisas

BCV Transaccional +
reserva

Nueva, este capítulo

Bolívar-Au 100% oro físico (1g por
token)

BCV Reserva de valor +
alternativa al USD

Cap. XXXIV.6.2 + LXX.5.1

Petro (PTR) Petróleo (nominalmente) Régimen
2018

Fallido, liquidado
enero 2024

Liquidado, Cap. LXX.2.2

USDT
(Tether)

USD reserves
(parcialmente discutido)

Tether Ltd.
(offshore)

Transaccional
informal

Tolerado, no oficial

USDC
(Circle)

T-bills + cash regulado Circle (USA) Transaccional +
reserva

Integrado oficialmente,
este capítulo

LXXVII.2.3 Mecanismo de Emisión y Quema (Mint/Burn)
El BCV opera el VES-D mediante un mint/burn protocol auditable on-chain:

Mint (creación de VES-D):

1. Tesoro/inversionista deposita reservas (T-bills + oro + divisas) en custodia BCV
2. Big Four certifica el incremento de reservas
3. Smart contract recibe firma multi-sig (BCV + auditor + asambleísta supervisor)

4. Se mintean VES-D 1:1 contra el backing comprometido
5. Evento on-chain registrado, visible públicamente

Burn (destrucción de VES-D):

1. Tenedor solicita redención (vía wallet o banco licenciado)
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2. Smart contract quema los VES-D
3. BCV libera reservas equivalentes (a elección del tenedor: USD bank wire, USDC, oro físico)

4. Auditoría on-chain confirma reducción de supply

Esta mecánica garantiza que el supply de VES-D nunca exceda las reservas verificables — elimi‐
nando el riesgo de hiperinflación monetaria que ha caracterizado al bolívar histórico.

LXXVII.3 USDC Integration — Reciprocidad con Circle +
Backing del US Treasury

LXXVII.3.1 Por Qué USDC y No USDT
Aunque USDT (Tether) tiene mayor capitalización global ($120B+ vs $40B+ USDC a fines de 2025), el
Plan Génesis prioriza USDC por las siguientes razones estructurales:

Dimensión USDC (Circle) USDT (Tether)

Jurisdicción emisor USA (NY DFS BitLicense + OCC) Offshore (BVI/Hong Kong)

Auditor reservas Deloitte (Big Four) BDO Italia (Top 10 no Big Four)

Frecuencia atestación Mensual Trimestral (intermitente)

Composición
reservas

~80% T-bills + 20% cash regulado T-bills + corporate paper + secured loans
+ bitcoin

Cumplimiento OFAC Total + freeze SDN wallets Selectivo

Banking Bancos GSIB USA (BNY Mellon,
BlackRock custody)

Bancos relación opaca (Cantor Fitzgerald,
otros)

Litigios pasados Multa $100K NYAG (2018), resuelta $41M settlement con CFTC (2021) sobre
reservas

Riesgo regulatorio
futuro

Bajo (cumple GENIUS Act USA) Medio-alto (excluido del régimen
GENIUS)

Aceptación bancos
USA

Total Limitada

USDT seguirá circulando informalmente en VE (Cap. LXX.2 estima ~45% de remesas en USDT), pero
el ancla institucional regulada será USDC.
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LXXVII.3.2 Acuerdo Marco BCV-Circle
El Plan Génesis prevé la firma de un Acuerdo Marco BCV-Circle Internet Financial durante el Mes 6,
con los siguientes términos:

Término Detalle

Reciprocidad de
redención

Cualquier tenedor de VES-D puede redimir contra USDC en CCE 24/7

On-ramp USA→VE Circle abre canal directo: USD bank account USA → USDC mint → swap a VES-D
en CCE → bolívar disponible en VE

Off-ramp VE→USA Inverso: VES-D → USDC → bank wire USD a cuenta USA del tenedor

Liquidity provision Circle compromete $500M en USDC como liquidity inicial en pools VES-D/USDC

Compliance compartido Circle KYC + BCV KYC = doble validación; data sharing bajo Privacy-by-Design

OFAC screening Chainalysis + Elliptic + TRM Labs corren en tiempo real sobre todas las txs

Co-marketing Campañas conjuntas en VE + diáspora explicando equivalencia USDC ↔ T-bills

Coinbase como exchange
ancla

Coinbase Global como exchange retail oficial para usuarios VE-USA

LXXVII.3.3 Backing Efectivo del US Treasury Detrás del USDC
Este es el punto conceptualmente crítico: cuando un venezolano tiene 1,000 USDC, la economía im‐
plícita es:

1,000 USDC tenidos por venezolano
     ↓ (representación on-chain)
1,000 USD en balance Circle
     ↓ (composición de reservas Circle, Q1 2025)
$800 en US Treasury bills + $200 en cash custodia BNY Mellon
     ↓ (T-bills son obligaciones del Tesoro USA)
Backing efectivo: full faith and credit del gobierno de Estados Unidos

Por lo tanto, integrar USDC al ecosistema VES significa importar de facto el backing del US Trea‐
sury sobre la porción USDC de las reservas. El BCV no necesita firmar swap bilateral con la Fed (im‐
probable mientras OFAC restrinja); basta con acumular USDC en su balance.

LXXVII.3.4 Cooperación Regulatoria — NY DFS + OCC + SEC
La operación de USDC en territorio VE bajo el Plan Génesis requiere:
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Regulador USA Materia Acción Génesis

NY DFS
(BitLicense)

Circle opera bajo BitLicense desde 2015 CVAD coordina con NY DFS pre-
clearance de operación VE

OCC Circle aplicó para charter bancario federal 2024 Pendiente; Génesis coordina si charter
aprobado

SEC USDC categorizado como payment stablecoin (no
security) post-GENIUS Act

Sin acción adicional requerida

FinCEN USDC como MSB (Money Services Business) Reporting SAR coordinado
bilateralmente

OFAC Listas SDN bloqueadas en wallets Circle CVAD-OFAC pre-clearance para
usuarios VE no-SDN

Treasury Backing en T-bills Sin acción regulatoria adicional
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LXXVII.4 Tokenización Multi-Mineral y Comodities — Las
Ocho Clases Estratégicas

LXXVII.4.1 Tabla Maestra de Tokens Minerales/Commodities Venezolanos

Mineral /
Commodity

Token
(símbolo)

Backing
Físico

Custodia
Trading
Venue

Estándar Token
Volumen
Y10
estimado

Oro gAU-VE Lingotes
99.99%
LBMA
Good
Delivery (1
token = 1
onza troy)

BCV vaults
Caracas +
Brinks Miami
(multi-sig
5/7)

BVC + CCE
+ global
(DEX)

ERC-20 + ERC-3643
+ Proof-of-Reserve
cada 4h

$8B
circulación

Cacao cCOC-
VE

Granos
certificados
Premium
Trinitario
VE (1 token
= 1 kg)

Almacenes
Aduana
Puerto
Cabello +
Sucre

BVC
commodities
+ CCE

ERC-20 + IoT
sensores
humedad/temperatura

$400M
circulación

Café cCAF-VE Café
Andino
premium
100%
Arabica VE
(1 token =
1 saco
60kg)

Cooperativas
certificadas
+
warehouses
Maracay

BVC + CCE
+ Coffee
Exchange
NY (futuro)

ERC-20 + traceability
blockchain

$300M
circulación

Hierro iFE-VE Pellets
Cerro
Bolívar
65%+ Fe
content (1
token = 1
ton
métrica)

Ferrominera
Orinoco
depósitos
Puerto Ordaz

BVC +
Singapore
Iron Ore
Exchange

ERC-20 + assay
certificate

$1.2B
circulación

Bauxita /
Alúmina

bAL-VE Alúmina
refinada
Pijiguaos
grado

CVG-
Bauxilum
warehouses
+ Brinks

BVC + LME-
linked

ERC-20 + ASTM cert $600M
circulación
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Mineral /
Commodity

Token
(símbolo)

Backing
Físico

Custodia
Trading
Venue

Estándar Token
Volumen
Y10
estimado

smelter (1
token = 1
ton)

bonded
storage

Coltán /
Tantalio

tTA-VE Ta2O5
refinado
99.5%
pureza (1
token = 1
kg)

Sealed
vaults BCV +
Brinks (dual-
key)

BVC
strategic
minerals +
CCE OTC

ERC-3643 strategic
minerals KYC

$200M
circulación

Diamantes dCAR-VE Diamantes
rough
Caroní
certificados
Kimberley
+ DTC (por
carat)

DTC certified
vaults
Ciudad
Bolívar +
Antwerp

BVC luxury
+ CCE OTC

ERC-721 (NFT por
piedra individual)

$150M
circulación

Aluminio aLU-VE Lingotes
primary
Venalum
P1020
grade (1
token = 1
ton)

CVG-
Venalum +
LME
approved
warehouses

LME + BVC
+ CCE

ERC-20 + LME
warrant compatible

$500M
circulación

Total tokenización commodities Y10 estimada: $11.35B circulación + $80B+ volumen anual de
trading.

LXXVII.4.2 Detalles de Cada Token

gAU-VE (Oro Tokenizado Venezolano)

Producto: token ERC-20 1:1 con onza troy de oro 99.99% LBMA Good Delivery

Refinería certificadora: VE Refinery (a constituirse, Mes 18) con estándares LBMA + LME +
COMEX
Operadores ancla: BCV (mint), Paxos (modelo PAXG, asesoría), Brinks (custodia secundaria),
Lloyd's (insurance)
Comparables globales: Paxos Gold (PAXG, ~$500M), Tether Gold (XAUT, ~$600M), Aurus Gold
(AWG, ~$50M)
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Diferenciador VE: primer token de oro emitido por banco central de país productor, con audit-trail
desde mina-Cristinas hasta vault-Caracas
Redención mínima: 1 oz token redimible vía Coinbase Custody / Anchorage / Fireblocks; 100 oz
para retiro físico LBMA bar
Cumplimiento ESG: chain-of-custody completo, OECD Due Diligence Guidance for Conflict-Free
Minerals, Responsible Gold Mining Principles (RGMP)
Volumen Y10 estimado: $8B circulación, $40B volumen anual

cCOC-VE (Cacao Tokenizado)

Producto: token ERC-20, 1:1 con 1 kg de granos cacao Premium Trinitario VE
Variedades elegibles: Trinitario fino de aroma, Criollo, blends premium >90% calidad ICCO
Almacenamiento: bodegas certificadas en Puerto Cabello (zona portuaria libre de aduana) +
Carúpano (Sucre)

IoT integration: sensores de humedad (60-70%), temperatura (16-18°C), CO2 monitorean
condición física continua

Operadores ancla: Cooperativa de Cacaoteros del Sur del Lago + Asoportuguesa (productores) +
Cargill (offtaker para token redemption)

Comparables globales: Agrotoken (Argentina, soja), CocoaShares (proyecto piloto MAS Singapur)
Diferenciador VE: cacao venezolano históricamente premium ($6,500/ton vs $3,500/ton
commodity); tokenización captura premium fino-de-aroma
Volumen Y10 estimado: $400M circulación

cCAF-VE (Café Tokenizado)

Producto: token ERC-20, 1:1 con saco 60kg café Arabica VE certificado

Origen elegible: zonas DOI (Denominación de Origen) Sierra de Perijá, Andes, Lara
Variedades: Caturra, Catuaí, Bourbón, Geisha experimental

Procesamiento: lavado, honey, natural — todos elegibles si cumplen SCA score >82
Operadores ancla: Café de Origen VE (cooperativa) + Volcafe (offtaker internacional) + Specialty
Coffee Association (certificación)
Trazabilidad: blockchain registra finca-saco-lote, integrable con Coffee Quality Institute (CQI) data

Comparables: ningún token de café opera a escala material globalmente — VE sería first-mover
Volumen Y10 estimado: $300M circulación

iFE-VE (Hierro Tokenizado)

Producto: token ERC-20, 1:1 con 1 ton métrica pellets Fe 65%+ content

Origen: Cerro Bolívar (Ferrominera Orinoco) y mina El Pao (post-restauración Cap. XXXII)
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Especificación técnica: pellets DR-grade 65-67% Fe, sílice <2%, alúmina <1.5% (suitable para
DRI/HBI)
Custodia: stockpiles certificados en Puerto Ordaz + warehouse bonded en Singapore Iron Ore
Exchange
Operadores ancla: CVG-Ferrominera + Vale (asesoría tokenización commodity) + Singapore
Exchange
Comparables: Singapore Exchange opera futuros TSI (The Steel Index) en hierro; tokenización
spot sería complementaria

Diferenciador VE: pellets Cerro Bolívar entre los mayores depósitos mundiales (10B tons reserves,
calidad superior promedio Australia/Brasil)

Volumen Y10 estimado: $1.2B circulación, $6B volumen anual

bAL-VE (Bauxita / Alúmina Tokenizada)

Producto: token ERC-20, 1:1 con 1 ton métrica alúmina refinada smelter-grade
Origen: Bauxilum Pijiguaos (Estado Bolívar) — uno de los mayores depósitos de bauxita LatAm

Especificación: alúmina calcinada (>98.5% Al2O3), sílice <0.05%
Custodia: depósitos CVG-Bauxilum + warehouses LME-approved
Operadores ancla: CVG-Bauxilum + Norsk Hydro (asesoría smelter-grade) + LME

Comparables: LME opera futuros aluminio; tokenización alúmina spot sería primer producto
Volumen Y10 estimado: $600M circulación

tTA-VE (Coltán / Tantalio Tokenizado)

Producto: token ERC-3643 (compliance estricto), 1:1 con 1 kg de Ta2O5 refinado 99.5%

Origen: Arco Minero Orinoco zonas formales (post-Nueva Ley Minas Cap. XXXI), excluyendo
zonas conflictivas
Especificación técnica: Ta2O5 99.5% pureza, Nb2O5 separado (potencial token nNB-VE futuro)
Custodia: sealed vaults dual-key BCV + Brinks (alta seguridad por valor unitario)

Operadores ancla: KEMET (manufactura capacitores tantalio, USA) + AVX Corp + LSE Critical
Minerals

Cumplimiento ESG / OECD: 100% conflict-free certification mediante OECD Due Diligence +
Responsible Minerals Initiative (RMI)
Cumplimiento Dodd-Frank Sec. 1502 (USA): traceability completa hasta consumidor final
Comparables: ningún token tantalio operativo globalmente — first-mover absoluto

Volumen Y10 estimado: $200M circulación (pequeño en valor absoluto pero estratégico)
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dCAR-VE (Diamantes Tokenizados)

Producto: token ERC-721 (NFT) por piedra individual, atributos on-chain (carat, color, claridad,
corte)
Origen: cuenca Caroní (Estado Bolívar), zonas formales bajo Nueva Ley Minas
Certificación: Kimberley Process Certification Scheme (KPCS) + GIA grading + DTC operational
compliance

Custodia: vaults Ciudad Bolívar (diamond center post-Cap. XXXII) + Antwerp (transit hub)
Operadores ancla: De Beers (asesoría tokenización rough), GIA (grading), Sotheby's (auction
interface)
Diferenciador: NFT por piedra (no fungible) preserva características únicas; modelo modificable
post-cutting
Volumen Y10 estimado: $150M circulación

aLU-VE (Aluminio Tokenizado)

Producto: token ERC-20, 1:1 con 1 ton métrica aluminio P1020 grade primary

Origen: Venalum (CVG) post-restauración a 600 kt/año capacidad (Cap. XXXIV.2.1)
Especificación: P1020A standard (99.7% Al min, Fe ≤0.20%, Si ≤0.10%)

Custodia: warehouses LME-approved (Rotterdam, Detroit, Singapore) + Venalum stockpile
bonded

Operadores ancla: LME (settlement principal) + Trafigura/Glencore (offtake)
Diferenciador VE: aluminio Venalum tiene una de las huellas de carbono más bajas del mundo
(energía 100% Guri hidroeléctrico) — premium CBAM EU 2026+ (Carbon Border Adjustment
Mechanism)
Volumen Y10 estimado: $500M circulación, $5B volumen anual

LXXVII.4.3 Estándar Técnico Común
Todos los tokens minerales/commodities cumplen una arquitectura común:
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Componente Estándar

Token contract ERC-20 (fungibles) o ERC-721 (diamantes únicos) + ERC-3643 layer compliance

Proof-of-Reserve Chainlink oracle, actualización cada 4 hrs

Audit certificate SGS / Bureau Veritas / Cotecna (rotativo) cada 30 días

KYC layer Onchain KYC vía Polygon ID o World ID (zk-proofs preservan privacidad)

OFAC screening Chainalysis + TRM Labs + Elliptic, real-time

Custody insurance Lloyd's of London + IPF Cap. LXVIII (Insurance Pool Fund)

Redención Smart contract burn + entrega física (logística operador local)

Governance Multi-sig 5/7: BCV + CVAD + auditor + custodio + insurer + asesor + asambleísta supervisor

LXXVII.5 Caracas Crypto Exchange (CCE) — Arquitectura
Coinbase-Style

LXXVII.5.1 Por Qué el Modelo Coinbase
El CCE (Cap. LXX.6) adopta arquitecturalmente el modelo Coinbase (no Binance, no FTX, no Kraken
pure) por las siguientes razones estructurales:
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Dimensión Modelo Coinbase Modelo Binance Modelo FTX (failed)

Jurisdicción USA full-regulated (NY DFS,
OCC, SEC public)

Multi-offshore + USA
limited

Bahamas light-touch

Custody
architecture

Cold storage 95-98% + multi-sig
+ insurance Lloyd's

Hot wallet mayor + cold
reserves

Hot wallet alto +
segregación inadecuada

Banking partners JPMorgan, Goldman, BNY
Mellon

Tier 2-3 banking Sin banking USA

KYC / AML Tier 1/2/3 con CIP + KYC
continuo

Variable por jurisdicción Inconsistente

Public listing NASDAQ:COIN desde 2021 Privada (parcial
transparencia)

Privada (zero
transparency)

Auditoría Big Four + SEC reporting Top 10 no-Big-Four Sin Big Four

OFAC
compliance

Total + freeze rápido Selectivo Inadecuado

Track record
incidentes

0 hacks materiales 2012-2025 Múltiples (incluye SEC
investigations)

Quiebra catastrófica 2022

El CCE adopta arquitectura Coinbase como blueprint, con Coinbase Global como operador estraté‐
gico ancla (25% del capital social CCE, Cap. LXX.6.1).

LXXVII.5.2 Onboarding Tier-Based (Modelo Coinbase)

Tier KYC requerido
Límites
diarios USDC

Productos accesibles

Tier 1 (basic) Cédula VE + selfie + email +
phone

$1,000 fiat in,
$500 fiat out

Spot trading BTC/ETH/USDC/VES-D,
custody básico

Tier 2 (verified) Tier 1 + comprobante domicilio +
source of funds

$25,000 fiat
in/out

Tier 1 + security tokens BVC +
tokenized commodities + staking

Tier 3
(institutional)

Tier 2 + RIF empresarial + AML
report + compliance officer
asignado

$1M+ fiat
in/out, sin tope

Tier 2 + OTC desk + lending +
derivatives + DeFi sandbox
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LXXVII.5.3 Custody Architecture (Coinbase Standards)

Componente Especificación

Cold storage 95% de fondos en wallets offline geográficamente distribuidos (Caracas + Maracaibo +
Singapur backup)

Hot wallet 5% para operaciones diarias, multi-sig 4/7 con HSMs

Multi-sig protocol 5/7 firmas necesarias para movement >$1M (CEO + CFO + CISO + Compliance +
Auditor + Board Chair + Insurance)

Hardware Security
Modules

HSMs Thales/Gemalto FIPS 140-2 Level 4

Backup procedures Shamir Secret Sharing 3-of-5 entre custodios geográficos

Insurance $500M coverage primary (Lloyd's of London) + $200M IPF (Cap. LXVIII Insurance Pool
Fund)

Auditoría seguridad Penetration test trimestral por NCC Group + Trail of Bits

Smart contract audit OpenZeppelin + Trail of Bits + Quantstamp (3 firmas distintas pre-launch)

Bug bounty $10M pool en HackerOne / Immunefi

LXXVII.5.4 Compliance Stack

Layer Operador Función

KYC inicial Onfido + Sumsub Verificación identidad + biometría

AML transaction
monitoring

Chainalysis Reactor + KYT Análisis patrón transaccional

Sanctions screening Chainalysis + TRM Labs + Elliptic Triple validación contra SDN + EU
sanctions + UK

Travel Rule Notabene + Sumsub FATF Recommendation 16, data sharing
entre VASPs

Risk scoring Internal model + TRM Score 0-100 por wallet, throttling
automático

Regulatory reporting Coordinación CVAD + UAEF + FinCEN
(vía Circle)

SARs, CTRs, suspicious activity
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LXXVII.5.5 Banking Partners
Bancos Venezolanos (Tier 1 onshore):

Banesco — operador principal fiat-VES on/off ramp
Banco Mercantil — secondary
Banco Provincial — corresponsales internacionales

Bancos USA (Tier 1 USA):

Cross River Bank (NJ) — modelo banking-as-a-service crypto-friendly
Customers Bank (PA) — crypto-friendly post-Silvergate/Signature exit

Mercury (operador BaaS) — para SMBs venezolanos
BNY Mellon — custodia institutional

LXXVII.5.6 Stablecoin Treasury del CCE

Stablecoin Asignación Función

USDC 60% Anchor regulado, settlement principal

VES-D 25% Settlement doméstico VE, sinergia BCV

USDT 10% Liquidity adicional (no recomendado pero presente por demanda)

DAI 5% DeFi sandbox + decentralized exposure

Total treasury 100% Diversificado, stable-only

LXXVII.6 Mecanismo Trade USDC + Mineral Tokens →
Reservas BCV Aceleradas

LXXVII.6.1 La Innovación Conceptual
Tradicionalmente (y bajo el Cap. XXXIV), Venezuela acumula reservas de oro mediante:

1. Productor local extrae oro
2. BCV compra a productor con descuento 8% sobre LBMA
3. Oro queda en bóveda BCV (ilíquido pero respaldando moneda)

Bajo el Cap. LXXVII, se introduce un camino alternativo y complementario:
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1. Productor local extrae oro
2. BCV refina y certifica (LBMA Good Delivery)

3. BCV emite token gAU-VE
4. Inversionista internacional compra gAU-VE pagando con USDC

5. BCV recibe USDC
6. USDC = T-bills (efectivo); reserva BCV se incrementa en T-bills sin descuento
7. Oro físico permanece en bóveda BCV (custodio del token)

8. Token gAU-VE circula globalmente, traceable

LXXVII.6.2 Ejemplo Concreto: Venta de 100,000 oz a Singapur GIC
Escenario: Government of Singapore Investment Corporation (GIC) decide diversificar reservas en oro
tokenizado venezolano.

Paso Acción Resultado

1 GIC contacta CCE OTC desk Solicitud de compra 100,000 oz
gAU-VE

2 CCE quote: 100,000 × $2,500 LBMA spot = $250M USD Quote en USDC

3 GIC transfiere $250M USDC desde Coinbase Custody a wallet
CCE

Settlement T+0

4 CCE entrega 100,000 gAU-VE tokens a wallet GIC On-chain confirmation

5 CCE liquida con BCV: 250M USDC → BCV treasury BCV reserves +$250M USDC

6 BCV documenta: 100,000 oz oro físico bloqueado como backing
tokens

Audit trail completo

7 Big Four (Deloitte) verifica match: 100K oz vault ↔ 100K gAU-VE
tokens minted

Proof-of-Reserve confirmada

Resultado para BCV:

Recibe $250M USDC = exposure a T-bills USA (sin descuento)

Mantiene custodia del oro físico (sigue respaldando token)
Total reservas: incrementa $250M en USD-equivalente líquido

Resultado para GIC:

Posee 100,000 oz oro venezolano LBMA-certified
Token tradeable 24/7 globalmente



P L A N  G E N E S I S  ·  V O L U M E N  0 2  ·  E L  O R O  E S C O N D I D O

Pág. 19Doctrina Monroe — MarshallVzla Foundation for Freedom

Redimible 1:1 contra oro físico cuando desee
Paga $0 fee (vs commission tradicional banca de inversión 0.5-1%)

Resultado para Plan Génesis:

Reservas BCV crecen sin necesidad de productor doméstico capturar el descuento
Caso de uso visible para futuros compradores institucionales (Norway Government Pension Fund,
ADIA, Japan GPIF, etc.)
Validación internacional del estándar gAU-VE

LXXVII.6.3 Comparación con Modelos Tradicionales de Comercialización del
Oro

Modelo Comprador
Margen al
productor

Velocidad
pago

Liquidez
secundaria

Trazabilidad

Tradicional VE
pre-Génesis

Refinerías
Suiza/UAE
(mercado gris)

60-75% (alto
descuento)

T+30 días Ninguna Ninguna

Cap. XXXIV
BCV-Oro

BCV doméstico 92% (descuento
8% sobre
LBMA)

T+7 días Ninguna Manual

Cap. LXXVII
BCV-USDC
swap

Cualquier
inversionista
global

100% (LBMA
spot real-time)

T+0 (12
segundos)

24/7 mercado
global token

Blockchain
inmutable

LXXVII.6.4 Capacidad de Absorción del Mercado
Estimaciones conservadoras del volumen anual potencial:

Año
Capacidad producción VE
oro (Cap. XXXIV)

% asignable a
tokenización gAU-VE

Volumen anual
gAU-VE

Reservas BCV USDC
acumuladas

Y3 15 ton 30% 4.5 ton ≈ $360M $360M

Y5 30 ton 40% 12 ton ≈ $960M $1.6B (acumulado)

Y8 47 ton 50% 23.5 ton ≈ $1.9B $5.5B (acumulado)

Y10 55 ton 55% 30 ton ≈ $2.4B $11B (acumulado)
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Nota crítica: estos volúmenes son adicionales al modelo Cap. XXXIV BCV-Oro (que sigue operando
en paralelo). El Plan Génesis prevé un split estratégico: aproximadamente 50% del oro doméstico al
modelo Cap. XXXIV (acumulación física en bóveda VE para respaldo Bolívar-Au), y 50% al modelo
Cap. LXXVII (tokenización con USDC para acumular reservas líquidas T-bills).

LXXVII.7 Tokenización de Acciones BVC — Security Tokens
Espejo

LXXVII.7.1 Mecánica Detallada
Cada acción listada en la Bolsa de Valores de Caracas (Cap. LXVII) tendrá su token espejo en
blockchain:

Proceso de tokenización:

1. Empresa listada en BVC firma acuerdo de tokenization con CVAD + Caja Valores VE

2. Caja Valores VE certifica el universo de acciones tradicionales (titularidad accionaria)
3. Smart contract ERC-3643 compatible se despliega en Ethereum L2 (Base)

4. Smart contract emite tokens 1:1 con acciones tradicionales (cada acción tiene un token espejo)
5. Tokens listan automáticamente en CCE
6. Trading paralelo: BVC tradicional (horario 9 AM-1 PM, T+2) + CCE tokens (24/7, T+0)

LXXVII.7.2 Compliance Layer ERC-3643
ERC-3643 (T-REX standard) incorpora compliance on-chain mediante:

Componente Función

Identity Registry Wallet vinculado a identity verificada (cédula VE / passport extranjero)

Compliance Module Reglas on-chain (e.g., "solo residentes USA Reg D pueden comprar"; "no transfer a
wallets SDN")

Token Contract ERC-20 + transfer restrictions automáticas

Investor whitelist Pre-aprobados según jurisdicción + accreditation status

Forced transfer /
freeze

Operador autorizado puede congelar wallets sancionados
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LXXVII.7.3 Identity Layer — zk-KYC
Para preservar privacidad sin sacrificar compliance, el Plan Génesis adopta zk-KYC (zero-knowledge
KYC):

Usuario completa KYC tradicional una sola vez (cédula + biometría + AML)

Recibe soulbound NFT (no transferible) en wallet, certificando "KYC Tier 2 completed"
Smart contracts verifican el NFT sin acceder a datos personales

Privacidad preservada + compliance verificable

Operadores zk-KYC convocados:

Polygon ID

World ID (Tools for Humanity / Worldcoin)
Civic
BrightID

LXXVII.7.4 Settlement T+0

Etapa BVC tradicional CCE token espejo

Order matching 9 AM-1 PM 24/7

Trade confirmation T+0 (intraday) T+0 (12 segundos)

Cash settlement T+2 (Caja Valores) T+0 (USDC instantáneo)

Custody transfer T+2 (DCV) T+0 (smart contract)

Costo total trade ~0.5% (commissions + spread + custody) ~0.15%

LXXVII.7.5 Empresas Elegibles Y3-Y10
Conforme al cronograma del Cap. LXVII (cotización obligatoria empresas mixtas Y3):
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Año Empresas BVC tradicionales
Empresas tokenizadas
(espejo)

Volumen tokens
espejo

Y0 24 0 $0

Y3 ~50 (incluyendo empresas mixtas
Génesis)

15 (early adopters) $1.5B

Y5 ~85 50 $8B

Y8 ~120 95 $35B

Y10 ~150 130 $80B

LXXVII.8 Marco Regulatorio — Articulación con la Ley de
Activos Digitales Génesis

LXXVII.8.1 Articulación con la LADG (Cap. LXX.4)
Este capítulo no introduce una nueva ley, sino que opera bajo la Ley de Activos Digitales Génesis
(LADG) del Cap. LXX, con extensiones reglamentarias específicas.
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Materia Artículo LADG aplicable Reglamentación específica este capítulo

Categorización de
stablecoins

Art. 6 (3 categorías: USD-
pegged, VES-pegged, gold-
backed)

VES-D incorporado como subcategoría VES-
pegged + USDC como USD-pegged operador
autorizado

Categorización tokens
commodities

Art. 6 (Tokenized Commodities) Reglamento específico ocho clases
minerales/commodities

Categorización
security tokens

Art. 6 (Security Tokens) Reglamento ERC-3643 + zk-KYC obligatorio

Licencia operadores Art. 13 (Licencia Operador
Activos Digitales)

CCE Tier 1, bancos venezolanos Tier 1, Circle Tier
1, Coinbase Tier 1

Protección al usuario Art. 23 (seguros 25% AUM,
custodia segregada, auditorías
Big Four)

Reglamento aplicable a CCE + emisores tokens

Régimen fiscal Art. 31 (exención ganancias <
$10K/año)

Aplica a tokens VES-D, USDC, gAU-VE, etc.

Sanciones operación
sin licencia

Art. 37 (3-8 años prisión + multa
$5M)

Aplica a emisión no autorizada de tokens
commodities

Sandbox Art. 38 (24-36 meses) Sandbox específico para nuevos commodities
(e.g., tokenización gas natural)

LXXVII.8.2 Reglamento de Reservas Duales del VES-D (artículo por artículo)
Artículo 1 — Composición de Reservas VES-D. Las reservas que respaldan la emisión del Bolívar
Soberano Digital (VES-D) se conformarán por: (i) sesenta por ciento (60%) en obligaciones del Tesoro
de los Estados Unidos de América (US Treasuries) de plazo no mayor a treinta y seis (36) meses; (ii)
treinta por ciento (30%) en oro físico LBMA Good Delivery custodiado en bóvedas certificadas; (iii)
diez por ciento (10%) en cesta de divisas duras compuesta por Euro, Yen, Libra Esterlina y Renminbi
en proporciones definidas trimestralmente por el directorio del BCV.

Artículo 2 — Custodios Designados. Los custodios de las reservas VES-D serán: (i) BNY Mellon
como custodio primario de Treasury bills; (ii) BCV vaults (Caracas) y Bank of England (Londres branch)
como custodios divididos del oro físico en proporción 70/30; (iii) bancos centrales contraparte (BCE,
BOE, BOJ, PBOC) como custodios de la cesta de divisas.

Artículo 3 — Auditoría y Proof-of-Reserves. Las reservas VES-D serán auditadas diariamente de
manera automatizada por la firma Big Four designada (rotación trianual). El BCV publicará Proof-of-
Reserves on-chain cada cuatro (4) horas vía oráculo Chainlink. Cualquier discrepancia mayor al 0.1%
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activará revisión manual obligatoria por la CVAD y la Asamblea Nacional Comisión Permanente de
Finanzas.

Artículo 4 — Mint y Burn. La emisión (mint) y destrucción (burn) de VES-D se ejecutará exclusiva‐
mente vía smart contract con multi-sig 5/7 (BCV + auditor Big Four + asambleísta supervisor + CVAD
+ custodio + insurer + asesor independiente). Todo evento mint/burn será visible públicamente en
blockchain. El supply total de VES-D nunca podrá exceder el valor monetario de las reservas
verificadas.

Artículo 5 — Convertibilidad VES-D ↔ USDC. El BCV garantizará la convertibilidad atómica VES-D
↔ USDC en el Caracas Crypto Exchange y en wallets autorizados, con slippage máximo del 0.1% en
pares líquidos durante horario operativo y 0.3% fuera de horario. La reciprocidad se sustenta en el
Acuerdo Marco BCV-Circle suscrito en Mes 6.

Artículo 6 — OFAC Compliance Built-In. Todas las wallets que operen VES-D incorporarán screening
automático contra listas SDN OFAC, listas EU sanctions, listas UK HMT, y blacklist FATF actualizada
cada 24 horas. Wallets sancionadas serán congeladas automáticamente sin requerir intervención ma‐
nual. La CVAD mantendrá pre-clearance OFAC de la operativa general del VES-D.

Artículo 7 — Régimen de Excepción para Política Monetaria. En circunstancias excepcionales de‐
claradas por la Asamblea Nacional con voto de las dos terceras partes (2/3) de sus miembros, el BCV
podrá ajustar temporalmente la composición de reservas (Art. 1) hasta por noventa (90) días, con re‐
porte público diario y reversión obligatoria al estándar al cierre del período. Esta facultad excluye toda
alteración del principio de respaldo 1:1 sobre reservas verificables.
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LXXVII.8.3 Coordinación Internacional Regulatoria

Jurisdicción Marco aplicable Acción coordinada Génesis

USA — NY DFS BitLicense + Trust Charter CVAD-NYDFS MOU para pre-clearance operadores
USDC, Coinbase, Paxos en VE

USA — OCC National Trust Bank charter Coordinación si Circle/Anchorage obtienen charter
federal

USA — SEC Reg D + Reg S + Rule 144A para
security tokens

Empresas BVC tokenizadas que ofrezcan a US
accredited investors usan Reg D 506(c)

USA — OFAC Sanciones VE existentes + GLs Pre-clearance de operadores específicos vía GL futura
(proyectada GL 65, Cap. LXX.15.2)

USA — FinCEN MSB registration Operadores USDC reportan SARs coordinadamente

EU — MiCA Markets in Crypto-Assets VES-D registrado como ART (Asset-Referenced Token)
si circula en EU

UK — FCA Crypto registration CVAD-FCA MOU

Singapore —
MAS

PSA Major License Project Guardian alignment para tokenized RWA

Switzerland —
FINMA

DLT Act Emisores Suiza pueden listar VES-D

UAE — VARA Virtual Assets Regulatory
Authority

Coordinación operadores Dubai (Coinbase MENA,
Binance MENA)

Hong Kong —
SFC

VASP licensing Para acceso mercado asiático

FATF Travel Rule + 40
Recommendations

Compliance obligatorio CCE + bancos VE

LXXVII.9 Cooperación con USA — Treasury, Federal Reserve,
Coinbase, Circle, Fireblocks

LXXVII.9.1 Treasury Department USA
El reconocimiento oficial del Treasury USA de la paridad VES-D ↔ USDC requiere los siguientes
pasos:
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Mes 0-6: Plan Génesis comparte con Treasury (Office of Foreign Assets Control + Office of Internatio‐
nal Affairs) la arquitectura completa del VES-D y el sistema de tokenización. Documenta cumplimiento
OFAC built-in.

Mes 6-12: Treasury emite No-Action Letter o Public Statement confirmando que la operación de
VES-D bajo la arquitectura propuesta no constituye violación per se de sanciones existentes (OFAC
GLs específicas).

Mes 12-18: Posible GL específica (proyectada GL 65) que legitima formalmente operadores Tier 1
(Circle, Coinbase, Paxos, Fireblocks, Anchorage, BitGo) en sus operaciones con VES-D y tokens
asociados.

Mes 18-24: Coordinación bilateral CVAD-OFAC trimestral.

LXXVII.9.2 Federal Reserve
La Fed no necesita ser contraparte directa, pero tres aspectos son relevantes:

1. Backing efectivo de US Treasuries detrás del USDC: la Fed no certifica esto, pero el mercado lo
valida. Cualquier tenedor de USDC tiene exposición indirecta a T-bills, que son obligaciones del
gobierno USA (no de la Fed específicamente, pero la Fed controla la política monetaria sobre esa
deuda).

1. FedNow + RTP integration: el Plan Génesis prevé que en Y5+ el VES-D tenga interfaz con
FedNow (sistema de pagos instantáneos USA) vía Circle/Coinbase/banking partners. Esto
permitiría liquidación instantánea VES-D ↔ USD bank account 24/7.

1. Master Account discussion: si en el futuro Circle obtiene Master Account at the Fed (actualmente
no aprobado), el USDC tendría custodia directa en la Fed, fortaleciendo el backing del VES-D por
extensión.
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LXXVII.9.3 Operadores USA Convocados

Operador Rol específico Compromiso

Circle Internet
Financial

Issuer USDC, integración paritaria con
VES-D

Acuerdo Marco Mes 6, $500M liquidity
provision

Coinbase Global Exchange ancla CCE (25% capital
social)

Tier 1 ancla, Cap. LXX.6.1

Paxos Trust Company Asesoría tokenización oro (modelo
PAXG)

Tier 1 stablecoin + commodities

Fireblocks Custody institutional + compliance Tier 1 institutional, Cap. LXX.10.1

Anchorage Digital Federally chartered crypto bank Custody premium institutional

BitGo Institutional custody Custody secundario

BNY Mellon Custodio T-bills VES-D + traditional
banking

Custodio primary VES-D backing

State Street Custodio secundario T-bills Backup custody

Brinks Custodio físico oro + minerales
secundario

Custody multi-sig secundario

Lloyd's of London Insurance custody $500M Insurance primary

Chainalysis Compliance + AML monitoring Tier 1 compliance ancla

TRM Labs Sanctions screening complementario Tier 1 compliance secundario
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LXXVII.9.4 Custody Arrangements Multi-Layer

Capa Custodio Activo Cobertura

Capa 1 — Reservas VES-
D T-bills

BNY Mellon $X B en T-bills FDIC SIPC + private
insurance

Capa 2 — Reservas VES-
D oro

BCV vaults Caracas + Bank of
England London (70/30)

Oro físico LBMA Lloyd's $500M + IPF

Capa 3 — USDC tenido
por BCV

Coinbase Custody Trust +
Anchorage

$Y B USDC Coinbase $320M +
Anchorage federal

Capa 4 — Tokens
commodities backing

BCV vaults + Brinks Oro físico + cacao +
café + etc.

Lloyd's $500M + IPF +
sectorial insurance

Capa 5 — Cuentas
usuarios CCE

Coinbase Custody + BitGo +
Fireblocks

Crypto retail +
institutional

Lloyd's per Cap. LXX



P L A N  G E N E S I S  ·  V O L U M E N  0 2  ·  E L  O R O  E S C O N D I D O

Pág. 29Doctrina Monroe — MarshallVzla Foundation for Freedom

LXXVII.10 Modelo Financiero del Capítulo

LXXVII.10.1 CAPEX 5 Años — Infraestructura Tech VES-D + Tokenización

Componente
CAPEX
(mmUSD)

Notas

Plataforma técnica VES-D (smart contracts +
audits + multi-chain)

350 OpenZeppelin + Trail of Bits + Quantstamp
tres auditorías

Plataforma tokenización commodities (8 tokens
+ IoT integration)

600 Sensores IoT + warehouse certification +
assay labs

Refinería certificadora gAU-VE (LBMA Good
Delivery)

250 Construcción nueva refinería estándar
LBMA

Custodia y bóvedas BCV upgrade (multi-sig +
biometría + cámaras)

200 Upgrade físico bóvedas existentes

Integración USDC + Circle + Coinbase + banking
partners

150 API integration + compliance + KYC

zk-KYC infrastructure (Polygon ID + World ID +
zk-proofs)

120 Implementación zk-proof stack

Compliance stack (Chainalysis + TRM + Elliptic +
Notabene)

180 Licenses + integration

Tokenización security tokens BVC (espejo) 200 Caja Valores VE upgrade + smart contracts

Sandbox + DeFi infrastructure adicional 100 Extensión sandbox Cap. LXX

Educación masiva + onboarding venezolanos 150 Cursos Bolívar Soberano Academia, Cap.
LXXIV

Marketing internacional + roadshow institucional 200 Singapur, Dubai, Londres, NY
presentations

Datacenters dedicados (extensión GuriCloud
Cap. XII)

1,500 Infraestructura crypto + tokenización

Seguridad cibernética (SIEM + SOC +
penetration testing)

300 NCC Group + tier-1 SOC

Reservas regulatorias + buffers 700 Pre-funding compliance + multas
potenciales mitigation

TOTAL CAPEX 5 AÑOS $5,000M
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LXXVII.10.2 Volumen Anual Trading Y8 — Proyección por Producto

Producto
Volumen Anual Y8
(mmUSD)

Notas

Spot crypto regulado (BTC + ETH + USDC +
USDT en CCE)

30,000 Equivalente al volumen Cap. LXX

VES-D ↔ USDC convertibility 15,000 Settlement on-ramp/off-ramp

Security tokens BVC (espejo Cap. LXVII) 8,000 Acciones tokenizadas trading

gAU-VE (oro tokenizado) 6,000 Trading global del token de oro VE

Otros tokens commodities (cCOC + cCAF + iFE +
bAL + tTA + dCAR + aLU)

5,000 Suma de los siete commodities
adicionales

Tokenized debt (bonos soberanos + corporativos
espejo)

8,000 Tokenización REPGEN-1 +
PDVGEN-1 + corporativos

Tokenized real estate (REIT digitales VE) 4,000 Edificios comerciales + hoteleros
tokenizados

DeFi sandbox (lending + AMM compliant) 2,500 Sandbox graduates operando full-
license

Stablecoins settlement (USDC + USDT + Bolivar-
Au + DAI)

1,500 Settlement payments business

TOTAL VOLUMEN ANUAL Y8 $80,000M vs $200,000 BVC actual = 400,000×
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LXXVII.10.3 Revenue Estado Y8 — Por Stream

Stream Tasa Base
Revenue Y8
(mmUSD)

Trading fees CCE (split Estado vía AEI
30%)

0.1% × 30% $80B volumen 240

Tokenization fees (mint + burn +
custody)

0.05% $25B mint/burn anual 125

Custody fees institucional 0.2%/año $50B AUM custody 100

Listing fees security tokens $500K por empresa 95 empresas listadas
Y8

48

Tasas regulatorias CVAD 0.025% volumen $80B volumen 200

ISR operadores crypto (CCE + bancos +
Circle)

25% sobre net
income

$1.5B net income
agregado

375

ISR personal sector (12K trabajadores ×
$90K avg × 25%)

25% $1.08B compensation 270

Dividendos AEI sobre CCE (30% net
income)

30% $400M net income
CCE

120

Spreads VES-D señoriaje 0.05% sobre $20B
circulation

$20B 10

Multas y sanciones n/a estimado 50

Otros (licencias + tasas SBM + sandbox) n/a mix 60

TOTAL REVENUE ESTADO Y8 $1,598M

Conservadoramente, revenue estado Y8 ≈ $1.6B (la Tesis original mencionaba $2B; ajuste a $1.6B
refleja mayor conservadurismo en supuestos).

LXXVII.10.4 Empleo Directo Y8
Adicional al empleo proyectado en Cap. LXX (9,900 directos Y10), este capítulo agrega:
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Rol específico Cap. LXXVII Y3 Y5 Y8

Equipo VES-D BCV + multi-chain ops 80 200 350

Equipo tokenización commodities (8 verticals) 200 500 900

Refinería gAU-VE operations 150 400 700

IoT + sensores (cacao/café/hierro) 100 250 450

zk-KYC platform team 50 150 280

Compliance institutional + OFAC 200 500 900

Custody operations (multi-vault) 100 250 450

Educación + onboarding masivo 100 300 600

Datacenter ops adicional 80 250 600

Auditoría + Big Four interno 50 150 300

Banking partners + corresponsales 80 200 470

Total directo Cap. LXXVII 1,190 3,150 6,000

Empleo directo combinado Cap. LXX + Cap. LXXVII Y8: ~13,600 (estimado conservador del original
12,000 mencionado en Tesis).

Empleo indirecto multiplicador 2.5×: ~34,000 indirectos.

LXXVII.10.5 ROI Estado

Métrica Valor

CAPEX total Estado (porción AEI 30% + CVAD + BCV) Cap.
LXXVII

~$1.7B

Revenue anual Estado Y8 $1.6B

Payback period ~13 meses post-Y8 (combinado con Cap.
LXX)

TIR proyectada Y0-Y15 30-38%
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LXXVII.11 Riesgos y Mitigaciones

LXXVII.11.1 Riesgo: Volatilidad Inicial del VES-D
Probabilidad: 80% en primeros 12 meses post-launch Magnitud potencial: ±5-10% intraday hasta
consolidación de liquidez Mitigación:

Liquidity provision inicial: $500M Circle + $300M BCV + $200M bancos venezolanos = $1B total
Circuit breakers en CCE: pausa trading si movimiento > 5% en 1h
Market makers ancla: Coinbase, Kraken, Cumberland (DRW), Wintermute con compromiso de
spread máximo 0.5% en pares principales
Programa BCV de smoothing: reservas adicionales 5% sobre el backing nominal para amortiguar
shocks

Educación masiva ciudadanía sobre estabilidad estructural

LXXVII.11.2 Riesgo: Sanctions Risk (USDC operators bajo OFAC)
Probabilidad: 30% Magnitud potencial: alta (puede paralizar todo el ecosistema si Circle es forzado
a freeze wallets VE) Mitigación:

Pre-clearance OFAC mediante Acuerdo Marco BCV-Circle específico Mes 6
GL específica proyectada (GL 65) Mes 12-18
Pre-clearance individual de cada operador Tier 1 (Circle, Coinbase, Paxos)

KYC tier-3 venezolanos pre-aprobados como non-SDN whitelist
Plan B: USDP (Paxos) como stablecoin alternativo si USDC bloqueado
Plan C: Bolívar-Au como reserve currency si USD-pegged stablecoins bloqueadas

LXXVII.11.3 Riesgo: Smart Contract Risk
Probabilidad: 20% en 5 años (industry baseline para protocolos audited) Magnitud potencial: catas‐
trófica si no mitigada (TVL podría perderse) Mitigación:

Auditoría obligatoria por tres firmas distintas pre-launch: OpenZeppelin + Trail of Bits +
Quantstamp

Bug bounty $10M en Immunefi + HackerOne
Time-locks en smart contracts críticos (delay 24-48h en upgrades)
Multi-sig 5/7 para todas las operaciones críticas

Pause functionality (kill switch) en caso de exploit detectado
Insurance Lloyd's $500M + IPF $200M
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Re-auditoría anual obligatoria

LXXVII.11.4 Riesgo: Custody Risk (Hardware/Multi-sig Breach)
Probabilidad: 15% en 5 años Magnitud potencial: alta (cold storage breach catastrófico) Mitigación:

HSMs Thales/Gemalto FIPS 140-2 Level 4

Cold storage geográficamente distribuido (Caracas + Maracaibo + Singapur backup)
Multi-sig 5/7 con firmantes distribuidos institucionalmente (BCV + auditor + custodio + insurer +
asesor + asambleísta + CISO)
Shamir Secret Sharing 3-of-5 para keys backups

Penetration testing trimestral por NCC Group + Trail of Bits
Insurance Lloyd's $500M custody + $200M IPF

LXXVII.11.5 Riesgo: Regulatory Uncertainty (USA + EU)
Probabilidad: 40% Magnitud potencial: media-alta Mitigación:

Coordinación pre-launch con NY DFS, OCC, SEC, Treasury, FinCEN

MiCA compliance built-in para acceso EU
MAS Project Guardian alignment para Singapur
VARA framework alignment para UAE

FCA crypto registration alignment para UK
FATF Travel Rule compliance built-in
Posibilidad de operación regional (LatAm) si USA endurece régimen

LXXVII.11.6 Riesgo: Adopción Lenta del Mercado
Probabilidad: 25% Magnitud potencial: media Mitigación:

Bancos venezolanos forzados a tokenization Y3 (Cap. LXX.3)
Educación masiva ciudadanía (Bolívar Soberano Academia + bootcamps)
Incentivos fiscales: exención ganancias capital < $10K/año (Art. 31 LADG)

Diáspora retornante con expertise crypto (1,500 ingenieros, Cap. LXX.12.2)
Marketing institucional global

LXXVII.11.7 Riesgo: Black Swan Macroeconómico (USD Crisis, T-bill default)
Probabilidad: < 1% (T-bill default), 5-10% (USD severe weakening) Magnitud potencial: catastrófica
si materializada Mitigación:
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Diversificación reservas VES-D: 30% oro físico + 10% cesta divisas (no 100% USD-exposure)
Bolívar-Au como hedge (gold-backed, no USD)

Re-balance reservas trimestral por directorio BCV
Provisión de cesta diversificada para crisis de USD
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LXXVII.12 Cronograma de Implementación — 60 Meses

Mes Hito Estado / Notas

M0 Aprobación marco legal vía decreto presidencial post-
aprobación LADG (Cap. LXX)

LADG es prerequisito

M3 Constitución equipo técnico VES-D en BCV 50 ingenieros + 30 economistas + 20
abogados

M6 Acuerdo Marco BCV-Circle firmado Reciprocidad USDC ↔ VES-D

M6 Pre-clearance OFAC inicial obtenido Treasury No-Action Letter

M9 Plataforma técnica VES-D smart contracts deployed en testnet Auditoría OpenZeppelin + Trail of Bits

M12 Bolívar Soberano Digital piloto con $100M emisión inicial Mainnet launch en Base + Polygon

M12 Liquidity pools VES-D/USDC iniciales en CCE $1B liquidity total

M15 Refinería gAU-VE certificada LBMA Good Delivery Construcción finalizada

M18 Lanzamiento gAU-VE (oro tokenizado primer commodity) Backing 5 ton inicial = ~$400M

M18 Custody arrangements BNY Mellon + Bank of England + Brinks
operativos

M21 Lanzamiento iFE-VE (hierro tokenizado, segundo commodity) Backing 100 kt inicial

M24 Convocatoria a 17 bancos venezolanos para tokenization
(alineado Cap. LXX.3)

M24 Lanzamiento aLU-VE (aluminio) + bAL-VE (bauxita) Sinergia Venalum + Bauxilum

M27 Lanzamiento cCOC-VE (cacao) + cCAF-VE (café) Sinergia cooperativas + IoT

M30 zk-KYC platform operativa (Polygon ID + World ID integrated)

M30 Bolívar Digital wholesale operativo (Cap. LXX.8) Settlement interbancario

M33 Lanzamiento tTA-VE (coltán/tantalio) + dCAR-VE (diamantes) Strategic minerals

M36 Caracas Crypto Exchange (CCE) operativo full Spot + security tokens + commodities
+ OTC

M36 Primera emisión VES-D wholesale > $5B circulación Adopción institucional

M42 Primera tokenización security tokens BVC empresa mixta
Génesis

Cap. LXVII alineado

M48 Acciones BVC tokenizadas full deployment Universo 50+ empresas
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Mes Hito Estado / Notas

M48 Bolivar-Au integrado a CBDC retail (Cap. LXX.8)

M54 DeFi sandbox graduados primeros operadores plenos Aave Arc + Maple + Ondo

M54 GL OFAC 65 emitida (proyectada) Legitimación operadores VE-USA

M60 Hub crypto regional consolidado Y5 final

M60 Volumen anual trading $40B (Y5) En camino al $80B Y8

M60 Reservas BCV vía USDC swap > $2B acumuladas Modelo Cap. LXXVII validado

LXXVII.12.1 Hitos Críticos Cumplidos vs. Planeados
Para tracking ejecutivo, los siguientes son los 6 hitos no-negociables del cronograma:

# Hito Mes target Indicador éxito

1 LADG aprobada (Cap. LXX prerequisito) M0-6 Gaceta Oficial publicación

2 Acuerdo Marco BCV-Circle M6 Firma + anuncio público

3 VES-D piloto $100M M12 Mainnet activo + reserves verificadas

4 gAU-VE lanzado M18 Primera mint visible on-chain

5 CCE operativo full M36 Volumen diario > $50M

6 Acciones BVC tokenizadas M48 50+ empresas con tokens espejo activos
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LXXVII.13 Comparables Internacionales — Lecciones y
Diferenciación

LXXVII.13.1 El Salvador Bitcoin Law (2021–presente)

Dimensión El Salvador Plan Génesis VE

Crypto adoption
legal

Bitcoin como legal tender VES-D oficial + USDC integrado +
Bolívar-Au

Adopción real <10% transacciones diarias proyectada >50% Y8 (preexistente >65%
USD informal)

Reservas
estatales

$300M BTC (volátil) T-bills (USDC) + oro físico (Bolívar-Au) +
cesta divisas

Resultado
tesorería

+30% gains gain pero alto risk Estable estructuralmente

Lección BTC como reserva sí, BTC como currency
obligatoria es prematuro

Replicado: VES-D estable + Bolívar-Au
como ahorro

Marco regulatorio Light-touch, sin licenciamiento riguroso Riguroso (LADG + CVAD + multi-
jurisdicción)

Lección Génesis: ESJ falló en adopción por imposición sin alternativas reales y por volatilidad BTC.
Génesis ofrece estabilidad (VES-D dual-backed) + oro (Bolívar-Au) + USDC (T-bills) — múltiples opcio‐
nes según preferencia de riesgo.

LXXVII.13.2 Singapur Project Guardian (2022–presente)
28 instituciones financieras participando 2025

Productos pilotados: tokenized FX, money market funds, treasury bonds, REITs
Sandbox MAS modelo institucional
Lección Génesis: el sandbox regulatorio acelera adopción institucional masivamente. El Plan
Génesis replica el modelo (Sandbox Caracas, Cap. LXX.7) con ajustes para mercado emergente.

LXXVII.13.3 Suiza Swiss Digital Exchange (SDX)
SDX (subsidiary of SIX Group) operativa desde 2021
Tokenizes traditional securities (bonds, equities) on permissioned blockchain

Settlement T+0
Suiza tiene marco DLT Act (2021) que permite tokenized securities con reconocimiento legal pleno
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Lección Génesis: tokenización de securities tradicionales requiere marco legal explícito (DLT Act
suizo análogo a LADG venezolana).

LXXVII.13.4 Hong Kong Virtual Asset Framework (2023)
HK SFC emite licencias VASP desde Junio 2023
Apertura a retail trading regulated en BTC/ETH (pioneero en Asia post-China ban)

Tokenization framework HKMA + SFC complementario
Lección Génesis: marco regulatorio claro pero restrictivo (solo Tier 1 operators) atrae capital sin
permitir abuso (Plan Génesis replica con CVAD).

LXXVII.13.5 Brazil DREX (CBDC piloto 2024-2025)
Banco Central do Brasil piloto CBDC desde 2023, expansión 2024
Real Digital (DREX) wholesale + retail layers
Plataforma Hyperledger Besu (similar a Plan Génesis VES-D)

16 bancos pilotando 2025
Lección Génesis: Brasil prioriza adopción institucional gradual; Plan Génesis es más ambicioso
con tokenización commodities adicional al CBDC.

LXXVII.13.6 USDC Architecture (Circle 2018–presente)
Circle fundado 2013, USDC launched 2018
Trayectoria: ~$40-65B circulation peak (2022 ATH $55B)

Transparencia mensual + auditoría Deloitte
Surveillance crypto regulatoria USA: Circle pionero en compliance

BitLicense NYDFS desde 2015
Lección Génesis: Circle ofrece la arquitectura blueprint para stablecoin USD compliance. Plan
Génesis no compite con USDC; coopera con USDC como capa monetaria USD-pegged.

LXXVII.13.7 Diferenciación Estructural del Plan Génesis
Ningún país replica simultáneamente las cinco dimensiones del Plan Génesis:
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Dimensión
El
Salvador

Singapur Suiza
Hong
Kong

Brazil
USA
(USDC)

Plan Génesis
VE

Stablecoin
doméstico dual-
backed

No No No No DREX
(parcial)

No Sí (VES-D)

Integración con
USDC
reciprocidad

No No No No No n/a Sí (Acuerdo
Marco BCV-
Circle)

Tokenización 8
commodities
natalia

No Limitado Parcial Parcial Parcial No Sí (8 minerales)

Tokenización
security tokens
BVC

No Sí (G) Sí
(SDX)

Limitado Limitado Sí
(private)

Sí +
integración
BVC tradicional

Reservas BCV vía
mineral-USDC
swap

No No No No No No Sí (innovación
primera
mundial)

Venezuela ocupa una posición arquitectural única combinando: país productor de minerales escala
global + capital crypto-tokenized arquitectura + integración USDC + dual-backed CBDC. Ningún país
replica esta combinación.

LXXVII.14 Conclusión: La Tesis Final

LXXVII.14.1 Resumen Ejecutivo
Este capítulo articula la arquitectura financiera más ambiciosa del Plan Génesis: la conversión simultá‐
nea de Venezuela en (i) emisor de stablecoin dual-backed (VES-D) integrado con USDC, (ii) primer to‐
kenizador masivo de commodities minerales con backing físico auditable (8 clases), (iii) jurisdicción de
tokenización de securities listed en BVC con compliance ERC-3643, y (iv) hub de liquidez global mine‐
ral-por-T-bills mediante el mecanismo USDC swap.

El resultado proyectado al Año 8:
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Métrica clave Valor

Volumen anual trading $80B

Reservas BCV adicionales (vía USDC swap) $5.5B acumuladas

Empleos directos sector 13,600

Empleos indirectos 34,000

Revenue anual Estado $1.6B

CAPEX 5 años $5B

Tokens commodities en circulación $11.35B

VES-D en circulación $20B+

TIR proyectada Y0-Y15 30-38%

LXXVII.14.2 Cuatro Verdades Estructurales
Verdad 1: Venezuela ya es la economía más cripto-adoptada de Sudamérica (Top 5 mundial, Cap.
LXX.1.2). El Plan Génesis no crea una nueva categoría: la institucionaliza con marco regulatorio sólido.

Verdad 2: La integración con USDC importa de facto el backing del US Treasury sin necesidad de
swap bilateral diplomático. Esto sortea el obstáculo histórico de la negociación con la Fed mientras
OFAC restrinja, capturando el beneficio sustantivo.

Verdad 3: La tokenización de commodities no es experimental: BlackRock, JPMorgan, HSBC, Gold‐
man Sachs ya operan productos tokenizados a escala (Cap. LXX.1.1, $25B AUM 2025, $16T proyecta‐
do 2030). Venezuela se incorpora a una tendencia ya validada institucionalmente.

Verdad 4: El mecanismo USDC swap por mineral tokenizado (Sección LXXVII.6) es primer-mundial —
ningún país lo ha implementado. Convierte a Venezuela en el caso de uso paradigmático de "país pro‐
ductor monetiza recursos por reservas líquidas T-bills".

LXXVII.14.3 La Tesis del Génesis Financiero
Sin la arquitectura del Cap. LXXVII, Venezuela continuaría siendo:

Consumidor pasivo de USDT como reserva defensiva (sin captura estatal)
Vendedor de oro a refinerías Suiza/UAE con descuentos 30-40% (mercado gris)
Poseedor de reservas oro ilíquidas en bóveda

Excluido del ecosistema tokenization institucional global
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Con la arquitectura del Cap. LXXVII, Venezuela se transforma en:

Emisor de moneda dual-backed con backing parcial T-bills USA (vía USDC integration)

Vendedor de minerales tokenizados a precio LBMA spot real-time, sin descuento, con
liquidez global 24/7

Acumulador de reservas BCV en T-bills mediante mecanismo on-chain transparente
Hub regional de tokenización de securities + commodities + debt
Caso de uso paradigmático global: el primer país petrolero/minero con CBDC dual-backed +
tokenización commodities a escala material

Esta arquitectura no es replicable trivialmente. Combina cuatro elementos que pocos países poseen
simultáneamente:

1. Recursos naturales de escala material (oro, hierro, bauxita, coltán, hidrocarburos, agro premium)
2. Adopción crypto preexistente Top 5 mundial
3. Talento de la diáspora con expertise crypto institucional probado

4. Marco regulatorio post-Génesis con voluntad política de coordinación con USA

Venezuela ocupa esa intersección. El Plan Génesis la activa.
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Resumen Ejecutivo del Capítulo

Métrica Valor

CAPEX total 5 años $5,000M

Reservas VES-D backing structure 60% T-bills + 30% oro + 10% cesta divisas

Convertibilidad VES-D ↔ USDC Atómica, slippage <0.1%, 24/7

Commodities tokenizados 8 clases (Au/Cacao/Café/Fe/Al/Ta/Diamante/Aluminio)

Volumen Y8 trading anual $80B

Tokens commodities Y10 circulación $11.35B

Acciones BVC tokenizadas Y8 95 empresas

Reservas BCV adicionales vía USDC
swap (Y10 acumuladas)

$11B

Empleo directo Y8 (este capítulo) 6,000

Empleo combinado Cap. LXX + Cap.
LXXVII Y8

~13,600 directos + 34,000 indirectos

Revenue anual Estado Y8 $1.6B

TIR proyectada (Y0-Y15) 30-38%

Operadores ancla USA convocados Circle + Coinbase + Paxos + Fireblocks + BNY Mellon +
Anchorage + Lloyd's

Pre-clearance OFAC obtenido Treasury No-Action Letter M6 + GL 65 proyectada M12-18

Cumplimiento regulatorio NY DFS + OCC + SEC + FinCEN + MiCA + MAS + FCA + VARA +
FATF

Relación Cap. XXXIV Complementaria — coexisten 50/50 split del oro doméstico

Innovación primer-mundial Mineral tokenizado por USDC = reservas BCV en T-bills sin
descuento

[Continúa en Capítulo LXXVIII: Pendiente]


